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1. GROEI EN RENTABILITEIT : BSB MAAKT ZIJN BELOFTES
WAAR |

De bedrijfsactiviteiten van BSB blijven groeien, zowel op het vlak van de « software-uitgave » als op
het vlak van de « diensten ».

De omzet op 31 december 2008 bedraagt EUR 21,8 miljoen, een stijging met 31% tegenover het jaar
2007 en 12% meer dan vooropgesteld bij de beursintroductie. Het bedrijfsresultaat (EBIT) is meer dan
verdubbeld in vergelijking met 2007 (EUR 1,6 miljoen tegenover EUR 0,7 miljoen).

Deze significante groei van de activiteiten gaat qepaard met een aanzienlijke verbetering van de
rentabiliteit van BSB die een winst na belastingen™ laat noteren van EUR 1 miljoen (tegenover EUR
0,3 miljoen in 2007).

Bovendien heeft BSB een stevige cashpositie en beschikt het bedrijf over een kredietlijn van
EUR 2 miljoen, die op 31 december 2008 nog niet werd aangewend.

2. K ERNCIJFERS?

In '000 € - niet-geauditeerde cijfergegevens

12/2008 12/2007

Omzet 21.764 16.558
Bedrijfscashflow (EBITDA) 2.281 1.232
Bedrijfswinst (EBIT) 1.594 723
Geconsolideerde winst voor afschrijving van goodwil en na belastingen 983 345
Investeringsthesaurie en beschikbare middelen 3.378 684
Financiéle schulden (LT & KT) 341 102
Eigen vermogen 11.871 7.399

" Voor afschrijving van de goodwill
% De resultaten zijn opgesteld op basis van het in Belgié van toepassing zijnde boekhoudkundig referentiestelsel
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3.

RECENTE GEBEURTENISSEN

BEURSINTRODUCTIE OP ALTERNEXT BRUSSELS

Medio 2008 heeft BSB EUR 4,46 miljoen opgehaald op Alternext Brussels. De hieropvolgende
kapitaalsverhoging versterkt de balansstructuur van het bedrijf en verschaft BSB extra
financiéle middelen om enerzijds haar positie te consolideren op haar historische markten en
anderzijds haar expansiestrategie verder uit te bouwen teneinde op Europees niveau de IT-
voorkeurpartner te worden van verzekeringsmaatschappijen ;

VERDERE GROEI VAN DE OMZET

De stijging van de omzet wordt heel in het bijzonder verklaard door een toename van de
activiteit « Solife » (licenties en prestaties; van EUR 2 miljoen in 2007 tot EUR 3,6 miljoen in
2008, een stijging met 80%) en door een sterke groei van de activiteit diensten (van EUR 9,6
miljoen in 2007 tot EUR 13,3 miljoen in 2008, een stijging met 39%) ;

VERDERE GROEI VAN DE FRANSE MARKT

De resultaten van de Belgische en Luxemburgse markt maken 77% uit van de totale omzet
(tegenover 93% in 2007). De activiteiten op de Franse markt breiden zich verder uit wat zich
vertaalt in een sterke stijging van de omzetcijfers in vergelijking met 2007 (van EUR 1,1
miljoen tot EUR 4,2 miljoen). De activiteiten op de Franse markt vertegenwoordigen 19% van
de geconsolideerde omzet in 2008, tegenover 7% in 2007). De resterende 4% van de
geconsolideerde omzet voor het jaar 2008 weerspiegelen de eerste commerciéle successen
op de markten buiten Belgi€, Luxemburg en Frankrijk ;

ONDERTEKENING VAN NIEUWE CONTRACTEN

BSB is een partnership aangegaan met de Luxemburgse verzekeringsmaatschappij
la Baloise voor de ontwikkeling van een systeem voor het beheer van « klassieke »
levensverzekeringsproducten (tak 21) in Europa ;

BSB heeft licentie-en diensten-contracten afgesloten met een aantal nieuwe Kklanten
waaronder Zurich, Luxemburger Leben, het Ministerie van het Brussels Hoofdstedelijk Gewest
en een belangrijke Franse verzekeringsmaatschappij;

OPVOLGING

BSB wordt momenteel gevolgd door de financiéle analisten van Gartner Group en Celent.
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4. VOORUITZICHTEN 2009

Wij zijn het jaar 2009 van start gegaan met een personeelsbestand dat met 35% is toegenomen in
vergelijking met dezelfde periode van vorig jaar. Ons orderboekje voor het eerste halfjaar toont aan
dat deze extra capaciteit noodzakelijk was. Onze prijzen houden stand of stijgen zelfs lichtjes. Enkel
de activiteit asset management (Soliam), loopt iets terug, maar deze terugval blijft beperkt.

We zijn er ons echter van bewust dat de IT-sector over het algemeen één van de laatste sectoren is
die getroffen wordt door de crisis en we nemen dan ook een voorzichtige houding aan ten opzichte
van het tweede semester.

Eind 2008 zijn we onze activiteiten beginnen uitbreiden op internationaal niveau. Hiertoe werden twee
nieuwe afdelingen opgericht: EMEA dat de verkoopactiviteiten in Europa voor zijn rekening neemt en
« Market & Product Strategy » dat de verkooptteams ondersteunt. De eerste aanwijzingen zijn in ieder
geval positief want de commerciéle activiteit kent een sterke groei zowel voor wat betreft het aantal
behandelde dossiers als voor wat betreft hun financieel potentieel. Verkoopcycli kennen echter een
lang verloop en de eerste concrete resultaten worden pas worden verwacht tegen de zomer van 2009.

De beursintroductie had tot doel om BSB de nodige financiéle middelen te geven om verder te groeien
door middel van nieuwe acquisities in geografische zones waar BSB nog niet aanwezig is. Wij hebben
echter besloten om omzichtig te werk te gaan en dit soort van transacties met enkele maanden uit te
stellen en eerst het verdere verloop van de crisis af te wachten.

o. DIVIDENDEN

De Raad van Bestuur van BSB zal op de Gewone Algemene Vergadering van 18 mei eerstkomende
de uitkering voorstellen van een brutodividend van EUR 0,28 per aandeel
(EUR 597.509,36 voor 2.133.962 aandelen).

Voor het boekjaar 2007 heeft de vennootschap een totaal brutodividend van EUR 200.326,00
uitgekeerd.

6. EXTERNE CONTROLE

Na de beéindiging van zijn controlewerkzaamheden, heeft de Commissaris, DGST & Partners
Reviseurs d’Entreprises, bevestigd dat deze controle geen significante afwijkingen aan het licht heeft
gebracht die zouden moeten worden gecorrigeerd in de financiéle informatie, opgenomen in dit
jaarlijks communiqué van BSB.
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Bijlage — gedetailleerde resultaatrekening®

In ‘000€ - niet-geauditeerde cijfergegevens 12/2008 12/2007

VERKOOP en PRESTATIES 23.490 17.572 34%
Omzet 21.764 16.558 31%
Geactiveerde productie 1.143 624 83%
Andere bedrijffsopbrengsten 583 390 49%
KOSTPRIJS VERKOCHTE GOEDEREN EN PRESTATIES (-) -21.896 -16.849 30%
Leveren en goederen 141

Diverse goederen en diensten 7.051 4.902 44%
Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen 13.934 11.412 22%
Afschrijvingen en waardeverminderingen op vaste activa 687 509 35%
Waardeverminderingen (boekingen +, terugnames -) -40 -100%
Provisies voor risico’s en lasten (boekingen +, opnemingen en terugnames -) -29 -196 -85%
Andere bedrijfskosten 112 262 -57%
BEDRIJFSWINST (+) / VERLIES (-) 1.594 723 120%
FINANCIELE OPBRENGSTEN 85 19 347%

Opbrengst uit financiéle activa

Opbrengst van de vlottende activa 74 6 1133%
Andere financiéle opbrengsten 11 13 -15%
FINANCIELE KOSTEN (-) -565 -372 52%
Kosten van schulden 183 85 115%
Afschrijvingen van positieve consolidatieverschillen 368 276 33%
Andere financiéle kosten 14 11 27%
BEDRIJFSWINST (+) / VERLIES (-) VOOR BELASTINGEN 1.114 370 201%
UITZONDERLIJKE OPBRENGSTEN

UITZONDERLIJKE KOSTEN -23

BEDRIJFSWINST (+) / VERLIES (-) VAN HET BOEKJAAR VOOR BELASTINGEN (-) 1.091 370 195%
Afhoudingen op uitgestelde belastingen en fiscale latenties (+) 4 7 -43%
Belastingen (-) -494 -310 59%
Belastingregularisatie en terugneming van belastingprovisies 15 4 275%

Overdracht en afhoudingen op uitgestelde belastingen

GECONSOLIDEERDE WINST (+) / VERLIES (-) 616 71 768%
Aandeel van derden 1 2 -50%
Aandeel van de group 615 69 791%

De consolidatieperimeter op 31 december 2008 is niet geévolueerd tegenover het jaar 2007.

® De resultaten zijn opgesteld op basis van het in Belgié van toepassing zijnde boekhoudkundig referentiestelsel
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OMZET

De omzet bedraagt EUR 21,8 miljoen, een stijging met 31% tegenover 2007. De opbrengsten met
betrekking tot de activiteit « software » vertegenwoordigen ongeveer 39% van de omzet tegen
61% voor de activiteit « diensten ».

De stijging van de omzet wordt heel in het bijzonder verklaard door een toename van de activiteit
« Solife » (licenties en prestaties; van EUR 2 miljoen in 2007 tot EUR 3,6 miljoen in 2008, een
stijging met 80%) en door een sterke groei van de activiteit diensten (van EUR 9,6 miljoen in 2007
tot EUR 13,3 miljoen in 2008, een stijging met 39%).

De resultaten van de Belgische en Luxemburgse markt maken 77% uit van de totale omzet
(tegenover 93% in 2007). De activiteiten op de Franse markt breiden zich verder uit wat zich
vertaalt in een sterke stijging van de omzetcijfers in vergelijking met 2007 (van EUR 1,1 miljoen tot
EUR 4,2 miljoen). De activiteiten op de Franse markt vertegenwoordigen 19% van de
geconsolideerde omzet in 2008, tegenover 7% in 2007). De resterende 4% van de
geconsolideerde omzet voor het jaar 2008 weerspiegelen de eerste commerciéle successen op
de markten buiten Belgié, Luxemburg en Frankrijk.

GEACTIVEERDE PRODUCTIE

BSB investeert steeds verder in de ontwikkeling en de verbetering van haar software. Deze
investering, goed voor meerdere miljoenen aan opbrengsten per jaar, versterkt haar technologisch
bedrijfsvermogen. Overeenkomstig de evaluatieregels, werd eind 2008 een deel van de
ontwikkelingskosten (EUR 1 miljoen, waarvan EUR 635 k voor Solife), geactiveerd, zoals voorzien
bij de beursintroductie. De overige geactiveerde productie heeft betrekking op de kosten die zijn
gemaakt binnen het kader van een intern project voor de implementatie van een beheertool.

ANDERE BEDRIJFSOPBRENGSTEN

Deze omvatten in hoofdzaak de herfacturatie van kosten waarvan de voordelen in nature
betrekking hebben op de bedrijfsvoertuigen die ter beschikking worden gesteld van het personeel.
Deze opbrengsten hangen bijgevolg nauw samen met de ontwikkeling van de bedrijfsactiviteiten
in het algemeen en met het aantal personeelsleden in het bijzonder.

BEZOLDIGINGEN

De toename van de bedrijfsactiviteiten van BSB vertaalt zich door een aanzienlijke stijging van de
bezoldigingen (+22% in vergelijking met 2007), hetgeen verklaard wordt door de stijging van het
aantal personeelsleden (175 werknemers eind 2007 tegenover 225 eind 2008). BSB gaat ervan
uit dat de significante groei van haar personeelsbestand zich ook in de toekomst zal verderzetten.

DIVERSE GOEDEREN EN DIENSTEN

De stijging van de kosten voor diensten en overige goederen wordt verklaard door de volumegroei
van de activiteit. De belangrijkste stijgingen hebben betrekking op de variabele kosten
(voornamelijk de honoraria voor onderaanbesteding), en op kosten m.b.t. het rollend materieel (als
gevolg van de significante toename van het personeelsbestand).
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AFSCHRIJVINGEN

De stijging van de afschrijvingskosten wordt verklaard door de stijging van de immateriéle vaste
activa die in hoofdzaak bestaan uit de kosten voor de ontwikkeling van de softwarepakketten (zie
hierboven, « immateriéle productie ») en uit de oprichtingskosten die gemaakt werden binnen het
kader van de beursintroductie.

AFSCHRIJVINGEN VAN HET CONSOLIDATIEVERSCHIL

Wij herinneren eraan dat in de geconsolideerde rekeningen voor het jaar 2007, de consoliderende
entiteit, BSB International, slechts voor 9 maanden® activiteit werd ingebracht, hetgeen meteen
verklaart waarom de afschrijvingskosten voor het jaar 2008 (12 maanden activiteit) hoger liggen
dan die voor het jaar 2007 (zie ook toelichtingen op de balans voor de oorsprong van het
consolidatieverschil).

BELASTINGEN

Er werd geen rekening gehouden met de impact van de belastingsvrijstelling inzake intellectuele
eigendom die door de wet van 21 december 2007 in het Groothertogdom Luxemburg werd
ingevoerd, gezien de laattijdige publicatie van de toepassingsbesluiten. Het management blijft er
echter van overtuigd dat deze wet een positieve impact zal hebben op de resultaten van 2009.

* In december 2007, heeft de consoliderende entiteit BSB International, de afsluitdatum van het boekjaar gewijzigd van 31
maart naar 31 december. Gezien het boekjaar 2007 van BSB International aanving op
1 april 2007, heeft de resultatenrekening per 31 december 2007 betrekking op 9 maanden activiteit voor wat betreft BSB
International en op 12 maanden activiteit voor wat betreft de overige entiteiten van de perimeter.
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1. BIJLAGE — GEDETAILLEERDE BALANS"

In ‘000€ - niet- geauditeerde cijfergegevens 12/2008 12/2007

VASTE ACTIVA 7.674 6.510 18%
Oprichtingskosten 452 0

Immateriéle vaste activa 1.858 1.090 70%
Consolidatieverschil 4.608 4.976 -7%
Materiéle vaste activa 722 411 76%
Financiéle vaste activa 34 33 3%
VLOTTENDE ACTIVA 10.909 5.807 88%
Vorderingen op ten hoogste 1 jaar 7.311 5.006 46%
Investeringsthesaurie en beschikbare middelen 3.378 684 394%
Regularisatierekeningen 220 117 88%
TOTAAL VAN DE ACTIVA 18.583 12.317 51%
EIGEN VERMOGEN 11.871 7.399 60%
Kapitaal 10.862 6.399 70%
Uitgiftepremies 0 0

Geconsolideerde reserves 993 975 2%
Kapitaalssubsidies 16 25 -36%
INTERESTEN VAN DERDEN 6 5 20%
VOORZIENINGENS EN UITGESTELDE BELASTINGEN 31 59 -47%
Schulden op meer dan 1 jaar 248 61 307%
Schulden op ten hoogste 1 jaar 5.628 3.452 63%
Schulden op meer dan 1 jaar die vervallen in de loop van het jaar 93 41 127%
Financiéle schulden 0 0

Handelsschulden 1.924 940 105%
Belastingsschulden, schulden m.b.m. bezoldigingen en sociale schulden 2.975 2.246 32%
Andere schulden 636 225 183%
Regularisatierekeningen 799 1.341 -40%
TOTAAL VAN DE PASSIVA 18.583 12.317 51%

® De resultaten zijn opgesteld op basis van het in Belgié van toepassing zijnde boekhoudkundig referentiestelsel
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OPRICHTINGSKOSTEN

Deze post omvat oprichtingskosten m.b.t. de beursintroductie, geactiveerd en afgeschreven
prorata temporis sinds 18 juli 2008, conform de evaluatieregels.

IMMATERIELE VASTE ACTIVA

Deze post omvat in hoofdzaak:

Investeringen voor onderzoek en ontwikkeling van de softwarepakketten Soliam en
Solife ;
Activaties m.b.t. het interne project voor de implementatie van een beheertool.

De toename van deze post houdt verband met deze investeringen.

CONSOLIDATIEVERSCHIL

Dit is het positieve verschil tussen de aanschafwaarde en de overeenkomstige fractie van de
eigen middelen van de filalen bij de toetreding tot de consolidatieparameter. De afschrijvingen zijn
conform de boekhoudnormen terzake en volgen de regels zoals vastgesteld door de Raad van
Bestuur, hetzij een bedrag van EUR 368 k per jaar.

MATERIELE VASTE ACTIVA

De stijging van deze rubriek in vergelijking met 2007 wordt in hoofdzaak verklaard door de
inrichting van nieuwe kantoren in Luxemburg (EUR 280 k).

SCHULDEN OP MEER DAN EEN JAAR

De stijging van deze post houdt sterk verband met de stijging van de omzet en dan vooral met die
van het Franse filiaal. Het saldo op 31 december 2008 omvat voornamelijk :

Uitstaande klantbedragen ten bedrage van EUR 3,8 miljoen. Dit saldo, dat hoger
uitvalt dan normaal, wordt in hoofdzaak verklaard door een bedrag van
EUR 1 miljoen dat te laat werd betaald. Het grootste deel van dit uitstaande bedrag
werd echter betaald tijdens de eerste twee maanden van 2009 ;

Facturen die moesten worden opgemaakt voor prestatiees van december en die
gefactureerd werden in de loop van de maand januari 2009 (EUR 2,9 miljoen waarvan
EUR 600 k voor de verkoop van licenties Solife op het einde van het jaar) ;
Verschillende posten voor een bedrag van EUR 0,6 miljoen.

INVESTERINGSTHESAURIE EN BESCHIKBARE MIDDELEN

Dankzij de beursintroductie van juni 2008 heeft BSB een aanzienlijke thesaurie kunnen opbouwen
(EUR 3.377 k eind 2008) die:

op een bedachtzame manier werd belegd (op zichtrekeningen en in producten zoals
termijnrekeningen)
Verspreid werden over verschillende banken ;

Bovendien beschikt BSB over een kredietlijn van EUR 2 miljoen, die op 31 december 2008 nog
niet werd aangewend.
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EIGEN VERMOGEN

De eigen vermogen zijn in 2008 sterk toegenomen, met een algemene financiéle®
onafhankelijkheidsgraad die van 60% naar 64% is gestegen. De nettostijging van EUR 4.472 is in
hoofdzaak het gevolg van :

Het deel van de groep in het nettoresultaat voor het jaar 2008 (EUR 615 k) ;
De kapitaalsverhoging naar aanleiding van de beursintroductie van juni 2008

(EUR 4.463 k) ;
Gecompenseerd door de beslissing om een dividend uit te keren van EUR 598 k ;

SCHULDEN OP MEER DAN EEN JAAR EN SCHULDEN OP MEER DAN EEN JAAR DIE VERVALLEN IN
DE LOOP VAN HET JAAR

De stijging van deze twee posten hebben betrekking op het afsluiten van een lening ter
financiering van de werken die werden uitgevoerd in de Luxemburgse kantoren (EUR 280 k).

HANDELSSCHULDEN

De evolutie van deze post kan in hoofdzaak verklaard worden door de volgende elementen :
Algemene toename van de bedrijfsactiviteiten;
En meer specifiek, een toename van de onderaanneming binnen het kader van een

project dat momenteel loopt bij een van de belangrijkste Franse verzekeraars (EUR
500 K) ;

BELASTINGSSCHULDEN, SCHULDEN M.B.M BEZOLDIGINGEN EN SOCIALE SCHULDEN

De evolutie van deze post hangt samen met de evolutie van het personeelsbestand in 2008 (eind
2008, BSB telde 225 personeelsleden tegenover 175 eind 2007).

REGULARISATIEREKENINGEN

Deze rubriek bestaat hoofdzakelijk uit uitgestelde opbrengsten die betrekking hebben op de
maintenance-activiteiten en de projecten.

® Totaal eigen middelen / totaal balans
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